Vital Invest
Vykonnost Vaseho investi¢niho pgjisténi v roce 2009

KB

~1 PojiStovna




Vazeni klienti,

na nasledujicich strankach vVam prinasime podrobné informace o vyvoji jednotlivych fondd
v roce 2009, do nichZ jste investovali skrze své Zivotni pojisténi Vital Invest.

Rok 2009 prinesl vyznamnou inovaci v nabidce fondd v rdmci pgjisténi Vital Invest uvedenim
nové rady Zajisténych fondl Forte, které nabizeji klientdm atraktivni garantované zhodno-
ceni a navic moznost podilet se na rlstu kapitalovych trhl (vice informaci na str. 14-15).

Rok 2009 byl soucasné velice UspéSnym z pohledu zhodnoceni jednotlivych fond(
(vice na str. 1), které jsou soucasti Vital Invest.

VEFime, Ze i nadale budete se svym investiénim Zivotnim pojisténim Vital Invest spokaojeni.

Laurent Dunet
predseda predstavenstva
a generalni reditel Komercni pojistovny



Jak se darilo v roce 2009 jednotlivym
fondm v ramci pojisténi Vital Invest?

Klienti investujici prostrednictvim Zivotniho pojisténi dosahli v roce 2009 vykonnosti
3,5 % - 26,66 % v zavislosti na vybranych fondech.

Fond Zhodnoceni v roce 2009*
- Fond s garantovanym zhodnocenim 3,50 %
- Konzervativni fond 4,69 %
- Balancovany fond 10,23 %
- Dynamicky fond 19,41 %
B rond Dynamicky PLUS 26,66 %

* Z tabulky nelze vyvozovat budouci vjkonnost fondtl, kompletni informace ohledné historické vjkonnosti
fondli ziskdte na dalSich strdnkdch této broZury nebo na www.kb-pojistovna.cz.

Zhodnocujte s nami své prostredky i nadale

Vyuzijte moznost kdykoli vlozit mimoradné pojistné



Komentar k vyvoji na kapitalovych trzich
v roce 2009 a vyhled narok 2010

Investori maji za sebou gjedinély a v kone€ném dlsledku Uspé&sny rok. Svétova ekonomika se
dokézala diky masivnim fiskalnim stimulim vymanit z nejvétsi hospodarskeé recese od druhé
sveétové valky. Vyvoj na kapitalovych trzich dokazal tuto skutecnost jiz tradicné predvidat

Catku vratka, sdzka na né se v tomto pripadé vyplatila. Ro¢ni zisky akciovych index( byly

v mnoha pripadech nejvyssi za posledni dekadu.

Expanzivni ménova politika centralnich bank ve spajitosti s Ustupem rizikové averze zajistila
nadstandardni zisky i konzervativnéjsim investorim. Zisky na trovni 6 aZ 7 % nebyly u Cisté
dluhopisovych fond( vyjimkou. Pozadu v tomto ohledu nezistaly ani ceské statni dluhopisy.
V jejich pripadé poklesly vynosy prakticky u vSech splatnosti o vice nez jeden procentni bod.
CNB pristoupila ke snizeni Grokovych sazeb b&hem roku hned &tyFikrat. Zakladni Grokova
sazba se tak v Cesku dostala na nové historické minimum 1 %. Globalni cyklus sniZovanf Gro-
kovych sazeb je nicméné s nejvétsi pravdépodobnosti na svém konci a v roce 2010, prede-
v3im ve druhé poloving roku, lze ogekavat od centralnich bank, CNB nevyjimaje, pozvolné
utahovani ménové politiky a postupné zvySovani Grokovych sazeb. Vynos z dluhopisovych
investic by tak mohl byt v porovnani s rokem 2009 vyrazné nizsi.

loviné roku 2009 by mélo podle analytikd dale pokracovat. Hlavnimi motory rlstu svétové
ekonomiky by mély byt v pFistim roce, vedle rychle rostoucich ekonomik (Cina, Indie), také vy-
spélé zemé v Cele se Spojenymi staty. Jednim z hlavnich stimuld pro hospodarsky rozvoj by
méla byt kulminace miry nezaméstnanosti v USA a EU. Pocet lidi bez prace by mohl dokonce
ve druhé poloviné roku na téchto trzich zalit klesat. Nicméné tempo rlstu akciovych trhll
v roce 2010 pravdépodobné nedosahne trovné roku 2009.



Jaky jste investor?
Jaky fond je pro Vas vhodny?

Vynos DRAVY

FOND DYNAMICKY PLUS, str. 12-13

¢ dlouhodoba investice
¢ vysoké riziko
¢ potencial vysokého vynosu

DYNAMICKY
DYNAMICKY FOND, str. 10-11

e stfedné- az dlouhodoba investice
® vySSi riziko
® potencial vysokého vynosu

VYVAZENY
BALANCOVANY FOND, str. 8-9

e stfednédoba investice
e stfedni investi¢ni riziko
¢ potencial vyssiho vynosu

OPATRNY

FOND S GARANTOVANYM
ZHODNOCENIM, str. 4-5

e kratko- az dlouhodoba
investice

e garantované zhodnoceni
bez rizika

OBEZRETNY
KONZERVATIVNI FOND, str. 6-7

e stfednédoba investice
® nizké riziko
® minimalni vynos

Garance Riziko

Specialni nabidka Zajisténych fondl Forte, str. 14-15
e 8leta investice

e 7adné riziko ztraty

e minimalni vynos 13 % ke splatnosti fondu



Fond s garantovanym zhodnocenim

Vyvoj kurzu fondu*
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* Z grafu nelze vyvozovat budouci vjkonnost.

Komentar k vyvoji fondu v roce 2009

Pro rok 2009 ¢inila garantovana mira vynosu 3,0 %. Na konci roku bylo klientdm pFipsano
celkové zhodnoceni 3,5 % navysené o podily na zisku. Prostfedky v tomto fondu tak byly opa-
kované zhodnoceny nad Grovef inflace CR.

Komeréni pojistovna, a. s. (dale téz ,KP“), investuje prostiedky tohoto fondu z 98 % do
finanénich instrumentd s pevnym vynosem. Vice nez polovinu portfolia fondu pritom tvorf
Ceskeé statni dluhopisy. Zbytek pak pripada na bankovni a podnikové dluhopisy a dalsi aktiva.

Komercni pajistovna v roce 2009 vytvorila rezervu na prémie a slevy za Gcelem ochrany
klientQ proti budoucimu kolisani kapitalovych trha.*

Garantovana mira vynosu pro rok 2010 je stanovena na uroven 3,0 %. Diky této garanci
lze fond povazovat za vhodny nastrqj pro konzervativni zhodnocovani Vasich prostredk(.

* Podrobnou informaci o zdvazku KP ve vztahu k podilu na zisku naleznete v priloze ucetni zdvérky zverejnéné
ve Vgrocni zprdvé za rok 2009, kapitola 2. 7. Technické rezervy. VJroéni zprdvu v plném znéni najdete na
www.kb-pojistovna.cz.



Historické zhodnoceni Fondu s garantovanym zhodnocenim

2007 \ 2008 \ 2009

Zhodnoceni fondu 3,3% ‘ 3,4 % ‘ 3,5%

Investicni strategie fondu

Na pocatku kazdého kalendarniho roku je pfedem vyhlaSena droven garantovaného zhod-
nocenti, jeZ m(iZe byt na konci daného roku navysena o podily na zisku. Urovefi garance je od-
vozena od vynosu plynouciho ze stfednédobych viadnich dluhopis(, které tvori vétSinu
portfolia. Tyto dluhopisy jsou v naprosté vétsiné drzeny v portfoliu aZ do doby jejich splat-
nosti. Neméné dllezité je pak hledisko bezpecnosti realizovanych investic, kde KP aplikuje
vlastni systém limit(, které jsou prisngjsi nez limity zakonem stanovené.

SlozZeni portfolia

Ceské vladni dluhopisy
Bankovni dluhopisy
Korporatni dluhopisy
Ostatni

Pro koho je urcen

Fond s garantovanym zhodnocenim je vhodny predevSim pro klienty, ktefi hledaji i v ne-
priznivych situacich na akciovém trhu, jistotu zhodnoceni. Fond je také diky svému stabilnimu
vynosu vhodny i jako konzervativni zaklad portfolia investic.



Konzervativni fond

Vyvoj kurzu fondu*
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* Z grafu nelze vyvozovat budouci vjkonnost.

Komentar k vyvaji fondu v roce 2009

Fond zhodnotil v roce 2009 prostfedky investorl o 4,69 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti byly
Ceské statni dluhopisy. Zajem o né podporil Ustup rizikové averze a uvolnéna ménova politika
CNB. Ta b&hem roku snizila Grokové sazby &tyFikrat, naposledy v prosinci. K rdstu cen vy-
razné prispéla i silna poptavka domacich a zahrani¢nich investor(. Ministerstvo financi tak
nemélo prilis velké problémy s prodejem rekordniho objemu statnich cennych papird.

Uroven rizikové averze dosahla na kapitalovych trzich svého vrcholu v bifeznu. Poptéavka
po velmi bezpecnych investicnich instrumentech zacala zahy oslabovat diky vidiné ekono-
mického zotaveni. Jeho zaklad tvorily masivni fiskalni stimuly a témér ,neomezeny* pfistup za-
padnich bank k levnym penézdm. Svétové ekonomice se tak podafilo dostat na prelomu
druhého a tfetiho Ctvrtleti z nejhorsi ekonomické recese od druhé svétové valky.

Vyhled na rok 2010 neni pro dluhopisy tak optimisticky, jako byl rok 2009. Rizika na strané
vysokého statniho dluhu a potreba jeho financovani a o€ekavané zvysovani (rokovych sazeb
budou pravdépodobné tlacit na rist vynos(, a to jak u dluhopis( z rozvojovych, tak i vyspé-
lych zemi. Zhodnoceni prostredk( fondu se tak bude pohybovat pravdépodobné na nizsich
Grovnich.



Historické zhodnoceni Konzervativniho fondu

2007 2008 2009

-0,85 % 4,69 %

Zhodnoceni fondu -0,23 %

Investicni strategie fondu

Konzervativni strategie fondu spociva v rozloZzeni majetku mezi fondy rdzného typu. Napros-
tou vétSinu tvori ty, které se zaméruji na dluhopisy stfedni a vychodni Evropy, ¢astecné i za-
padoevropské a USA. Dale jsou ve fondu zastoupeny akcie z témér celého svéta, jejichZ kolem
je zvysit vykonnost fondu. Vzajemny pomér se méni v ramci danych parametr( dle aktualni

situace na trhu.

Slozeni portfolia

Dluhopisy

[ ] Pené&znitrh

Pro koho je urcen
Konzervativni fond je vhodny pro konzervativni investory, kteri chtgji investovat v stfedné-
dobém investiénim horizontu (2 roky a déle) a chtéji jednoduchou cestou nakoupit Siroké

portfolio cennych papirt.



Balancovany fond

Vyvoj kurzu fondu*
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* Z grafu nelze vyvozovat budouci vjkonnost.

Komentar k vyvaji fondu v roce 2009

Fond zhodnotil v roce 2009 prostfedky investorl o 10,23 %. Na velmi dobré vykonnosti
fondu se podilely vSechny slozky portfolia. Akciové indexy zaznamenaly v ro€nim bilancovani
jednu z nejlepsich vykonnosti za posledni dekadu. Nejlépe si pFitom vedly akcie z rozvojovych
zemi, které v mnoha pripadech dokazaly i zdvojnasobit svaji hodnotu. Na tomto gjedinélém
vysledku mélo hlavni zasluhu zotaveni ekonomické aktivity ve svéte.

Svétova ekonomika se dokazala na prelomu druhého a tfetiho Ctvrtleti vymanit z nejhorsi
hospodarské recese od druhé svétové valky. Zakladem oZiveni ekonomického rlstu byly ma-
sivni fiskalni stimuly a opatfeni centralnich bank. Ty ve vétSiné pripadd snizily Grokové sazby
na historicka minima, aby pomohly znovu nastartovat ekonomicky rist.

Toto prostfedi vyrazné prospivalo také investici do dluhopistl. Nejlepsi vykon zaznamenaly
podnikové dluhopisy a statni dluhopisy rozvojovych zemi, Ceské nevyjimaje. Hlavnim zdrojem
vykonnosti byl v obou pFipadech Ustup rizikové averze.



Historické zhodnoceni Balancovaného fondu

2007 \ 2008 \ 2009
Zhodnoceni fondu 1,39% | -16,76% | 10,23%

Investicni strategie fondu

Portfolio fondu je rovnomérné rozloZzeno mezi vSechny typy aktiv. Cilem investicni politiky
fondu je dlouhodoby rist majetku nad Groven primérné dosahovanou u dluhopisovych fond(
pri stfednim kolisani hodnoty investice. Akciova ¢ast s typickou vahou 40 % na majetku fondu
je zastoupena v portfoliu akciovymi a smisenymi fondy. Tato sloZka slouZi v pripadé rlstu
akciovych trhl k zajisténi vyssiho zhodnoceni investice. Dluhopisova ¢ast zajistuje zmirnéni
rizika akciovych trhl v pripadé jejich nepriznivého vyvaje a stabilizaci vynosl fondu. Vzajemny
pomér akciové a dluhopisové sloZzky se méni v ramci danych parametr( dle aktualni situace
na trhu.

Slozeni portfolia

Dluhopisy

Akcie

Penézni trh

Pro koho je urcen

Balancovany fond je vhodny pro investory, ktefi chtéji investovat v stfednédobém investic-
nim horizontu (3 roky a déle) a chté&ji jednoduchou cestou nakoupit Siroké portfolio cennych
papird.



Dynamicky fond

Vyvoj kurzu fondu*
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* Z grafu nelze vyvozovat budouci vjkonnost.

Komentar k vyvoji fondu v roce 2009

Fond zhodnotil v roce 2009 prostredky investord o 19,41 %. Hlavni podil na tomto vynika-
Jjicim vysledku méla akciova ¢ast portfolia, ktera na konci roku tvorila 64 % majetku fondu.

Pad svétové ekonomiky se zacatkem jara diky masivnim fiskalnim stimuldm a opatfenim cent-
ralnich bank zastavil. | kdyZz znamky oziveni ekonomické aktivity byly v tu dobu patrné jen
v predstihovych ukazatelich, akciové trhy schopné predvidat budouci vyvoj v ekonomice
zaznamenaly na prelomu brezna a dubna prvni vyrazné posileni lonského roku.

Rlst akciovych index( pozdé;ji zesilil diky velmi dobrym hospodarskym vysledkdm firem, které
ve vSech Ctvrtletich dokazaly vyrazné prekonat ocekavani trhu. Firmam se podarilo diky
nakladovym Skrt@im vyrazné zefektivnit svou produkci.

Vedle akcii podporily vykonnost fondu i dluhopisy, predevsim pak Ceské statni dluhopisy, které
jsou zastoupeny napfi¢ vSemi podkladovymi dluhopisovymi a smisenymi fondy. Rlst cen
Ceskych statnich dluhopis zajistil Gstup rizikové averze, silna poptavka od domacich a za-
hraniénich subjektd a v neposledni Fadé snizovani Grokovych sazeb CNB.
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Historické zhodnoceni Dynamického fondu

2007 2008 2009

Zhodnoceni fondu 1,48 % ‘ -30,89 % ‘ 19,41%

Investicni strategie fondu

Vyrazna prevaha akciové slozky v portfoliu pfedurcuje dynamickou strategii fondu. Akciova
sloZka je tvorena Siroce diverzifikovanym portfoliem akcii, v€éetné vyznamného podilu akcii
stredoevropskych i Ceskych. Jeji maximalni podil je stanoven ve vysi 75 %. Typicka vaha v ma-
jetku fondu je ve vysi 65 %. Ukolem men&inové dluhopisové slozky je pak zmirnéni rizika
akciovych trhl v pripadé jejich nepriznivého vyvaje.

SlozZeni portfolia

Dluhopisy

Akcie

Penézni trh

Pro koho je urcen

investicnim horizontu (5 let a déle) a jsou ochotni akceptovat riziko, které obchodovani's cen-
nymi papiry prinasi.



Dynamicky fond PLUS

Vyvoj kurzu fondu*
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* Z grafu nelze vyvozovat budouci vjkonnost.

Komentar k vyvoji fondu v roce 2009

Fond zhodnotil v roce 2009 prostrfedky investorll o 26,66 % a vedl si tak nejlépe ze vSech
profilovych fondd. Tento vysledek pochopitelné souvisi s investi¢ni strategii fondu, ktera je
na rozdil od ostatnich profilovych fond( zamérena Cisté na akciové investice.

Akciovym indexim se podarilo v roce 2009 umazat velkou ¢ast ztrat zaznamenanych v roce
predeslém. Vira v brzké oZiveni ekonomické aktivity vratila vykonnost akciovych trht pocat-
kem brezna zpét na rlstovou trajektorii. Tehdy velmi depresivni prostiedi bylo nejlepSim mo-
mentem pro investici do akcii. Akciové indexy od zacatku brfezna dokazaly v nékolika
pripadech i zdvajnasobit svou hodnotu. Toto platilo predevsim pro akcie z rozvojovych trhd.

Zakladem zotaveni ekonomické aktivity byly masivni fiskalni stimuly a opatfeni centralnich
bank. Svétova ekonomika se diky nim dokazala na prelomu druhého a tretiho ¢tvrtleti vyma-
nit z nejhorsi hospodarské recese od dob druhé svétové valky. Ve tfetim a ¢tvrtém ctvrtleti
vykazovala ekonomicka aktivita relativné silny rst.
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Historické zhodnoceni Dynamického fondu PLUS

2007 \ 2008 \ 2009

Zhodnoceni fondu -3,96 % ‘ -42.87 % ‘ 26,66 %

Investicni strategie fondu

Aktiva fondu jsou investovana do podilovych listl akciovych fond& renomovanych zahranic-
nich investi¢nich spolecnosti, které investuji na vyspélych trzich USA, Evropy a Asie véetné
Japonska. Jsou to predevsim asijské akciové trhy (Einsky a korejsky), které zajistuji fondu
vySSi dynamiku. Pro nasleduyjici rok zlstane podil akciové sloZky v portfoliu drzen pobliz mi-
nimalni pripustné hranice stanovené statutem fondu.

SlozZeni portfolia

kcie

enézni trh

Pro koho je urcen

Dynamicky fond PLUS je vhodny pro investory, ktefi chtéji investovat v dlouhodobém inves-
ticnim horizontu (5 let a déle) a chtéji rozlozit svou investici mezi nejvyspélejsi akciové trhy
svéta prostrednictvim jediné investice.



Zajisténé fondy Forte

Komeréni pojistovna uvedla v roce 2009 na trh novou Fadu Zajisténych fond( Forte. Tyto
unikatni fondy nabizeji klientim atraktivni garantovany vynos a zaroven jim umoznuji podi-
let se na vynosech svétovych kapitalovych trhd.

Ocekavany velky zajem o Zajisténé fondy Forte se potvrdil. Prvni fond Forte se vyprodal jesté
pred planovanym ukon&enim upisovaciho obdobi.

Pro pretrvavajici vyrazny zajem byla upisovaci hodnota druhého fondu Forte 2 navysena na
1,2 miliardy K¢. V poloviné dubna bude spustén prodej v poradi jiZ tretiho fondu Forte 3.

Zajistény fond Forte 3 - novinka, pravé v prodeji!

e upisovaci obdobi fondu: 19.4.2010-11. 6. 2010 (nebo do vyprodani fondw)
¢ vykonnost a splatnost fondu se odviji od vykonnosti koSe 25 akcii

Zajistény fond Forte 2
e upisovaci obdobi fondu: 18. 1. 2010 - 30. 4. 2010 (nebo do vyprodani fondw)
e vykonnost a splatnost fondu se odviji od vykonnosti kose 25 akcii

Zajistény fond Forte - prodej fondu byl jiz ukongen

e upisovaci obdobi fondu: 27. 10. 2009 -28.1.2010
¢ vykonnost a splatnost fondu se odviji od vykonnosti kose 20 akcii

Charakteristika Zajisténych fondu Forte:

e garantované minimalni zhodnoceni 13 % ke splatnosti fondu

e potencialni vynos aZz 52 % po 8 letech

e splatnost fondu je 3-8 let v zavislosti na vykonnosti koSe akcii

e moznost predCasného splaceni fondu Forte je jiz po 3 letech trvani fondu, a to s atraktiv-
nim vynosem 6,5 % p. a. - pri rdstu, stagnaci ¢i dokonce mirném poklesu akciovych trh
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Zhodnoceni za prvni dva roky:
Garantovany vynos 13 % (6,5 % p. a.), ktery je pripsan pfi splatnosti fondu.

Zhodnoceni ve 3. azZ 8. roce:

Pohyblivy vynos 0 % - 6,5 % p. a.

Dosahne-li fond ve 3. az 8. roce zhodnoceni 6,5 %, je fond pred¢asné uzavrren a zhodnoceni
6,5 % je vyplaceno i za vSechny predchozi roky bez ohledu na to, jaké zhodnoceni bylo v téchto
letech skutecné dosazeno. V 8. roce tak klient miZe ziskat vynos 52 % (8 x 6,5 %). Zhodnoceni
fondu 6,5 % bude dosazeno, pokud nepoklesne Zadna z podkladovych akcii o 15 a vice procent.

Priklad predcasné splatnosti fondu po 6 letech:

Uzavreni fondu po 6 letech s vyplatou
6,5 % zhodnoceni za kaZdy rok
e

7,00% -~ —

6,00 %

5,00% -

4,00 % -

3,00% -

2,00%

1,00 %

0,00 % +

1.rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok 6. rok

Vynos 39 % v 6 letech (6,5 % p. a.)

Dosahne-li zhodnoceniv 6. roce 6,5 % p. a., je klientovi vyplacen vynos 6 x 6,5 % = 39 % (bez

ohledu na skute¢né dosazené vykonnosti ve 3., 4. a 5. roce).*

* Uvedeny priklad je pouze ilustrativni a v Zddném pripadé nepredvidd budouci vjkonnost Zajisténgch fondil
Forte.

Informace o vysi spravnich naklad( naleznete v Pojistnych podminkach pro investiéni Zivotni
pojisténi Vital Invest.



Minulé vynosy nejsou zarukou vynosd budoucich. Kazda investice obsahuje riziko kolisani

o rizicich a investicni strategii podkladovych aktiv jednotlivych fondl naleznete na interne-
tovych strankach www.kb-pojistovna.cz nebo na obchodnich mistech KB.
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Komeréni pojistovna dale nabizi:

Détské investicni zivotni pojisténi Broucek
Broucek zajisti finanéni prostiedky pro vstup ditéte do dospélosti a do samostatného
Zivota.

Vyhody

e v pripadé Umrti i plné invalidity dospélého pajistovna prebird povinnost placeni poji-
stného

e moznost Urazového pripojisténi a pripgjisténi hospitalizace pro dité i dospélého

e asistencni sluzby

e (thrada nakladd na hlidani déti do limitu 5 000 K& ro¢né pri hospitalizaci dospélého
(vztahuje se i na pobyt v porodnici)

Cestovni pojisténi
Cestovni pqjisténi Vas zabezpedi pro pfripad nahlého onemocnéni, Urazu, ztraty zavazadel,

storna zajezdu nebo Skody zplsobené tieti osob& b&hem cest na Gzemi CR i v zahranigi.
Pojisténi lze jednoduse a se slevou sjednat také on-line na www.kb-pagjistovna.cz.

Vyhody

¢ plna Ghrada nezbytnych nakladd spojenych s l€kaFskym oSetfenim v zahrani¢i véetné
predepsanych &k{, nakladl na prevoz pojisténého do zdravotnického zaFizeni, na
repatriaci do CR, a to aZ do limitu pojistného pln&ni

e kompletni nabidka pripgjisténi

e asistencni sluzby v Ceském jazyce nonstop

e moznost pajistit i sportovni aktivity a rizikové sporty

Merlin
Pojisténi Merlin Vas zabezpedi proti nasledkdm zneuZiti platebnich karet KB i jinych bank.

Vyhody

e financni jistota a bezpecnost v pripadé zneuZiti platebni karty

e bezpecnost financnich prostfedkd v pripadé fyzického napadeni, autonehody ¢i nahlé
nevolnosti se ztratou védomf

* pojiStény jsou vSechny platné platebni karty znéjici na jméno pojisténého

¢ nulova spoludlcast

¢ Siroky rozsah pojisténi - karetni transakce, hotovost, doklady, klice, telefon, zbozi
zakoupené kartou




Chcete vice informaci? Ptejte se.

Vase otazky rad zodpovi Vas bankovni poradce.
MZete také kontaktovat nase telefonni bankére
na bezplatné Infolince KB 800 111 055 nebo
navstivit www.kb.cz a www.kb-paojistovna.cz.

KB

~1 Pojistovna





