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Bez cile udrzitelnych investic

Tento finanéni produkt prosazuje environmentalni nebo socialni vlastnosti, ale nesleduje cil
udrzitelnych investic
Tento financ¢ni produkt se zavazuje provadét udrzitelné investice.

Aby bylo zajisténo, Ze udrZitelné investice nezpuUsobi 7adné vyznamné skody (zasada ,vyznamné
neposkozovat” - DNSH), pouZiva Amundi dva filtry:

¢ Prvni DNSH test se opird o sledovani povinnych ukazatel hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrZitelnosti (Principal Adverse Impacts) podle Prilohy 1 tabulky 1 RTS, pokud
jsou k dispozici spolehlivé udaje (napf. intenzita sklenikovych plynt (GHG) u spolecnosti, do kterych
bylo investovdno) prostrednictvim kombinace ukazatell (napf. uhlikova narocnost) a specifickych
prahovych hodnot nebo pravidel (napf. Ze spole¢nost nepatfi do posledniho decilu sektoru).

Amundi rovnéZ zohlednuje specifické ukazatele hlavnich nepftiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti v rdmci politiky vylouceni, ktera je soucasti Politiky odpovédného investovani.
Tato cilena vylouceni, ktera se uplatiiuji nad rdmec vyse popsanych testd, zahrnuji nasledujici témata:
vylouceni tykajici se kontroverznich zbrani, porusovani principl Globalniho paktu OSN v oblasti
podnikani a lidskych prav (UN Global Compact principles), uhli a tabaku.

¢ Nad ramec specifickych faktord udrzitelnosti zahrnutych v prvnim filtru Amundi definovala druhy
filtr, ktery nebere v Uvahu povinné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadi investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti, aby ovéfila, zda spolec¢nost nedosahuje Spatnych vysledkl z celkového
environmentdlniho nebo socidlniho hlediska ve srovndni s ostatnimi spole¢nostmi v rdmci svého
odvétvi, coZ odpovida environmentalnimu nebo socidlnimu skére vyssimu nebo rovnému E pfi pouZiti
Amundi hodnoceni ESG.

Ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich rozhodnuti na faktory udrZitelnosti byly
zohlednény, jak je podrobné popsano vyse pro prvni filtr DNSH:

Prvni filtr DNSH se opira o sledovani povinnych ukazatel( hlavnich nepfiznivych dopadd investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti podle Pfilohy 1 tabulky 1 RTS, pokud jsou k dispozici spolehlivé
udaje, prostrednictvim kombinace téchto ukazatel( a specifickych prahovych hodnot nebo pravidel:
* maji intenzitu CO2, ktera nepatfi do posledniho decilu ve srovnani s ostatnimi spole¢nostmi v
ramci jejich odvétvi (plati pouze pro odvétvi s vysokou intenzitou), a
e rozmanitost predstavenstva, ktera nepatii do posledniho decilu ve srovnani s ostatnimi
spole¢nostmi v daném odvétvi, a



* jsou ocistény od vsech rozporl (pochybnosti) tykajicich se pracovnich podminek a lidskych
prav.
* jsou ocistény od rozpor( (pochybnosti) v souvislosti s biologickou rozmanitosti a znecisténim.

Amundi v rdmci své Politiky zodpovédného investovani uplatiiuje princip cileného vylouceni, ktery
zohlednuje konkrétni povinné ukazatele hlavnich nepfiznivych dopad( investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti. Tato vylouceni, kterd se uplatiuji nad ramec vySe popsanych testl, zahrnuji
nasledujici témata: vyloudéeni tykajici se kontroverznich zbrani, porusovani principli Globalniho paktu
OSN (UN Global Compact), uhli a tabak.

Do Amundi hodnoceni ESG byly zaclenény s pokyny OECD pro nadnarodni spolecnosti a s obecnymi
zasadami OSN v oblasti podnikani a lidskych prav. Amundi ndstroj pro hodnoceni ESG hodnoti emitenty
na zakladé udaju dostupnych od jejich poskytovatelli dat. Model ma napfiklad specidlni kritérium
nazvané "Zapojeni komunity & lidska prava", které se kromé dalSich kritérii souvisejicich s lidskymi
pravy, véetné socidlné odpovédnych dodavatelskych fetézcli, pracovnich podminek a pracovnich
vztah(, uplatfiuje na vSechna odvétvi. Dale minimalné c¢tvrtletné Amundi provadi monitorovani
kontroverzi, které zahrnuje spolecnosti, u nichz bylo zjisténo porusovani lidskych prav. Kdyz Amundi
objevi takovou polemiku, analytici situaci vyhodnoti a pouziji bodové hodnoceni takové kontroverze
(pomoci Amundi metodiky bodovani) a urci nejlepsi dalsi postup. Skére kontroverzi ¢tvrtletné Amundi
aktualizuje, aby bylo mozné sledovat trend a Usili o napravu.

Environmentalni nebo socialni vlastnosti finanéniho produktu

Fond prosazuje environmentalni a/nebo socialni vlastnosti tim, Ze usiluje o to, aby dosahnul vyssiho
ESG skdre nez je ESG skére investi¢niho univerza. Pfi uréovani ESG skére Fondu a investi¢niho univerza
se vykonnost ESG posuzuje porovnanim prdmérné vykonnosti cenného papiru s odvétvim emitenta
cenného papiru, a to s ohledem na kazdou ze tfi charakteristik ESG - environmentalni, socidlni a fadné
spravy a fizeni spole€nosti. Pro Ucely tohoto méreni je investicni univerzum definovdno jako index
MSCI ACWI. Referencni ESG index fond nesleduje.

Investi¢ni strategie

Cil: Tento financ¢ni produkt usiluje o zvySeni hodnoty vasi investice po doporucenou dobu drzeni.

Investice: Fond investuje predevsim do akcii spolecnosti z celého svéta a mliZze investovat do Siroké
Skaly sektord a odvétvi. Fond vyuziva derivaty ke snizeni riznych rizik, k efektivnimu fizeni portfolia a
jako zpUsob ziskani expozice (dlouhé nebo kratké) vici riznym aktiviim, trhéim nebo jinym investi¢énim
prilezitostem (vCetné derivat(, které se zaméruji na akcie a cizi mény).

Benchmark: Fond je aktivné fizen s odkazem na index MSCI World a usiluje o prekonani jeho
vykonnosti. Fond je vystaven predevsim emitentim benchmarku, nicméné sprava Fondu je diskreéni a
bude vystavena i emitentlim, ktefi nejsou zahrnuti v benchmarku. Fond sleduje rizikovou expozici ve
vztahu k benchmarku, nicméné se ocekdva, Ze rozsah odchylek od benchmarku bude znacny.



Proces fizeni: Fond zaclefiuje faktory udrZitelnosti do svého investi¢niho procesu, jak je podrobnéji
popsano v metodice, kterou definuje spole¢nost Amundi. Investi¢ni manazer pouzivd fundamentalni
analyzu jednotlivych emitentd k identifikaci akcii s lep$imi dlouhodobymi vyhlidkami.

Vsechny cenné papiry drzené Fondem podléhaji kritériim ESG. Toho je dosazeno pouzitim vlastni
metodologie Amundi a/nebo ESG informacemi tfetich stran. Fond nejprve uplatiiuje zasady vylouceni
skupiny Amundi, vylouéeni se rovnéz vztahuiji:

e na producenty kontroverznich zbrani (protipéchotni miny, kazetové bomby, chemické zbrang,
biologické zbrané a zbrané s ochuzenym uranem atd.);

* na spolecnosti, které vazné a opakované porusuji jeden nebo vice z 10 zdsad globalniho paktu OSN,
bez dlvéryhodnych napravnych opatreni;

¢ na sektorové vylouceni pro uhli a tabak (podrobnosti o této politice jsou k dispozici v Zasadach
odpovédného investovani spole¢nosti Amundi, které jsou k dispozici na webovych strankach
www.amundi.lu a amundi.cz).

Fond jako zdvazny prvek usiluje o to, aby mél vyssi skdre ESG, nez je skdre ESG investi¢niho univerza.
Kritéria ESG Fondu se vztahuji minimalné na:

* 90 % akcii emitovanych spolecnostmi s velkou kapitalizaci ve vyspélych zemich; dluhové cenné papiry,
nastroje penézniho trhu s ivérovym ratingem investicniho stupné; a statni dluhopisy vydané vyspélymi
zememi;

* 75 % akcii emitovanych spole¢nostmi s velkou kapitalizaci v zemich s rozvijejicimi se trhy; akcii
emitovanych spole¢nostmi s malou a stfedni kapitalizaci v jakékoli zemi; dluhovych cennych papird a
nastroja penéiniho trhu s Uvérovym ratingem s vysokym vynosem; a statnich dluhopist vydanych
zemémi s rozvijejicimi se trhy.

Investofi by si vSak méli uvédomit, Ze nemusi byt proveditelné vykonat ESG analyzu na hotovosti,
instrumentim obdobnym k hotovosti, nékterych derivatech a nékterych investi¢nich fondech podle
stejnych standard(l jako pro ostatni investice. Metodika vypoctu ESG nebude zahrnovat cenné papiry,
které nemaji rating ESG, ani hotovost, instrumenty obdobné k hotovosti, nékteré derivaty a nékteré
investi¢ni fondy.

Kromé toho a s ohledem na minimalni zadvazek 10 % udrzitelnych investic s cilem ochrany Zivotniho
prostiedi investuje Fond do spolecnosti, do nichzZ je investovano a které jsou povazovany za ,nejlepsi
hospodarsky subjekt”, pokud dosahnou vice nez tfi nejlepsich hodnoceni (A, B nebo C z ratingové
stupnice od A do G) v rdmci svého odvétvi alespon v jednom podstatném environmentalnim nebo
socialnim faktoru.

Posuzovani vychazi z vlastni Amundi metodiky hodnoceni ESG. ESG hodnoceni je v Amundi zaloZeno
na vlastnim postupu provedeni analyzy ESG, ktery zohlednuje 38 obecnych a odvétvovych kritérii,
vCetné kritérii radné spravy a fizeni spolecnosti. V dimenzi fadné spravy a fizeni spolec¢nosti hodnotime
schopnost emitenta zajistit U¢inny ramec spravy a fizeni spole¢nosti, ktery zajistuje, Ze bude plnit své
dlouhodobé cile (napf. dlouhodobé garantuje hodnotu emitenta). Dil¢imi kritérii, kterd se berou v
Uvahu, jsou: struktura vedoucich organt, auditu a kontrolnich funkci, odménovani, prava akcionara,
etika, danové praktiky a strategie ESG. Amundi ESG rating je kvantitativni skére ESG rozdélené do
sedmi stupnd, od A (predstavujici nejlepsi skére) po G (jako nejhorsi skdre). Spole¢nosti s hodnocenim
G jsou vylouceny z investovani.



Podil investic

Nejméné 75 % investic Fondu (cennych papirll a ostatnich nastrojli) bude v souladu se zavaznymi prvky
investicni strategie Fondu splfiovat Fondem prosazované environmentalni nebo socialni vlastnosti. Fond se
dale zavazuje, Ze bude mit minimalné 10 % udrzitelnych investic s environmentdalnimi nebo socidlnimi cili.

Monitorovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti

Veskerda data ESG, at uz externé nebo interné zpracovand, jsou centralizovana oddélenim
Odpovédného Investovani (Responsible Investment Business), které je zodpovédné za kontrolu kvality
vstupUl a zpracovanych vystupl ESG. Tento monitoring zahrnuje automatizovanou kontrolu kvality i
kvalitativni kontrolu od ESG analytikll, ktefi jsou specialisty ve svych sektorech. ESG hodnoceni jsou
aktualizovdna na mésic¢ni bazi v ramci vlastniho nastroje Amundi s nazvem Stock Rating Integrator (SRI)
module.

Ukazatele udrzitelnosti pouzivané v Amundi se opiraji o vlastni interni metodiku. Tyto ukazatele jsou
nepretrzité dostupné v systému pro spravy portfolia, coZ umoznuje portfolio manazerlim vyhodnotit
dopady jejich investi¢nich rozhodnuti.

Tyto ukazatele jsou rovnéz zaclenény do kontrolniho rdmce Amundi, pficemz kontrolni odpovédnost
je rozdélena dvou urovni kontroly, prvni Uroven kontroly je provddéna samotnymi investi¢nimi tymy a
druhou Uroven kontroly provadéji tymy zodpovédné za kontrolu a fizeni rizik, které v ramci kontroly
prabézné sleduji dodrzovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti podporovanych Fondem.

Metodologie

Hodnoceni Amundi ESG pouZivané k urceni skdre ESG je kvantitativni skore ESG rozdélené do sedmi
stupnd, v rozsahu od A (nejlepsich skére) po G (nejhorsi skore). Cenné papiry s ESG ratingem G jsou v
souladu s Politikou odpovédného investovani vylouceny z investovdni (uvedeny v seznamu
vyloucenych emitentd). U firemnich emitentd je vykonnost v oblasti ESG posuzovana globalné a na
urovni pfrislusnych kritérii na zdkladé porovnani s prdmérnym vykonem pfisluSného odvétvi
prostiednictvim tfi ESG aspektu:

- Environmentalni aspekt: zkouma schopnost emitent(i kontrolovat pfimé a neptimé dopady jejich
hospodarské aktivity na Zivotni prostfedi, pfes omezovdni spotfeby energie, snizovani emisi
sklenikovych plyn(, boje proti vyéerpani pfirodnich zdroj a ochrany biologické rozmanitosti;

- Socialni aspekt: méri se tim, jak emitent pracuje na dvou odlisnych koncepcich: strategii emitenta
rozvijejici lidsky kapital dané spolecnosti a obecného dodrzovani lidskych prav;

- Aspekt radné spravy a fizeni spolecnosti: posuzuje se schopnost emitenta zajistit prostfedi pro
efektivni rdmec spravy a fizeni spole¢nosti a schopnosti vytvaret hodnotu v dlouhodobém horizontu.

Metodika Amundi vyuZivana pfi hodnoceni ESG se opira o 38 kritérii, jeZ jsou bud obecna (spole¢na
vSem spole¢nostem bez ohledu na jejich c¢innost) nebo specifickd pro konkrétni odvétvi, kterd jsou
vaZena pro toto odvétvi a hodnocena z hlediska jejich dopadu na reputaci, provozni efektivitu a



predpisy u kazdého emitenta. Hodnoceni Amundi ESG bude pravdépodobné vyjadieno souhrné na
tfech aspektech E, S a G nebo individudlné na jakémbkoli environmentalnim nebo socidlnim faktoru.

Zdroje udajl a jejich zpracovani

ESG skdére jsou v Amundi sestavovany na zdkladé jejich vlastniho analytického ramce ESG a
metodologie bodovani. Data pro ESG skdre ziskavaji z nasledujicich zdroji: Moody, 1SS-Oekem, MSCI a
Sustainalytics.

Kontroly kvality dat jejich externich poskytovatelll spravuje oddéleni Global Data Management.
Kontroly jsou nasazeny v rliznych krocich hodnotového fetézce, od kontrol pred integraci, po integraci
az po kontroly po vypoctu, jako jsou napriklad kontroly vlastnich internich hodnoceni.

Externi data shromazduje a kontroluje oddéleni Global Data Management a jsou propojena do modulu
SRI.

Modul SRl je interni nastroj, ktery zajistuje sbér, kontrolu kvality a zpracovani ESG dat od externich
poskytovatell dat. Vypocitava také ESG ratingy emitentl podle interni metodiky Amundi. Ratingy ESG
jsou v modulu SRI zobrazovany portfolio manazerlim, risk manaZerlim, oddéleni reportingu a ESG
tymUm transparentnim a uZivatelsky privétivym zplsobem (hodnoceni ESG emitenta spolu s kritérii a
vahami kazdého kritéria).

U hodnoceni ESG jsou v kazdé fazi procesu vypoctu skore normalizovana a prevedena na Z-skére (rozdil
mezi skore spolecnosti a primérnym skére v sektoru jako pocet standardnich odchylek). Kazdy emitent
je tedy hodnocen na zakladé skére Skalovaného kolem priméru jeho sektoru, coz umoznuje odlisit
osvédcené postupy od nejhorsich postupl na Urovni odvétvi (pfistup nejlepsi ve své tridé). Na konci
procesu je kazdému emitentovi pridéleno skére ESG (pfiblizné mezi -3 a +3) a ekvivalent na stupnici
pismen od A do G, kde A je nejlepsi a G nejhorsi.

Data jsou prostfednictvim front office nastroje Alto zpfistupnéna portfolio manazerim a jsou
monitorovana tymy zodpovédnymi za kontrolu a fizeni rizik.

Skdre ESG vyuziva data odvozend z dat od externich poskytovateld, interniho ESG hodnoceni/vyzkumu
provadéného primo Amundi, nebo prostrednictvim regulované treti strany opravnéné k poskytovani
profesiondlniho ESG posuzovani a hodnoceni. Bez povinného vykazovani ESG na Urovni spolecnosti
jsou odhady zakladni slozkou metodologii poskytovatell dat.

Omezeni metodologii a udaju

Omezeni dana metodologii Amundi jsou ptirozené spojena s pouzitim ESG dat. Datové prostredi ESG
se v soucasné dobé standardizuje, coz mUze ovlivnit kvalitu dat; omezenim je také rozsah dostupného
ESG datového pokryti. Souc¢asnd a budouci regulace postupné zlepsi standardy vykaznictvi a firemniho
zverejiovani, o které se ESG data opiraji.

Spole¢nost Amundi si je téchto omezeni védoma, kterd limituji kombinaci pfistupl: sledovanim
kontroverzi, vyuzivanim nékolika poskytovatel( dat, strukturovanym kvalitativnim posuzovanim ESG
skére Amundi ESG vyzkumnym tymem, dlslednim uplatfiovanim postupl fadné spravy a fizeni
spolecnosti.



Nalezita péce

Hodnoceni ESG je kazdy mésic prepocitano podle kvantitativni metodologie Amundi. Vysledek tohoto
prepoctu je poté prezkouman ESG analytiky, ktefi provadéji kvalitativni ,kontrolu vzorkd“” v jimi
sledovaném sektoru na zakladé rliznych kontrol, které mohou zahrnovat (ale nejsou omezeny na):
hlavni vyznamné variace skére ESG, seznam novych jmen se Spatnym hodnocenim, hlavni rozdil ve
skére mezi 2 poskytovateli. Po této kontrole miZe analytik prepsat automaticky vypocitané skoére,
kazda takova Uprava je schvalovana vedenim tymu a je dokumentovano zdpisem ulozenym v Amundi
databdzi iPortal. Uprava miiZe rovné? podléhat schvéleni ratingovym vyborem ESG (ESG Rating
Committee).

Investi¢ni tym je odpovédny za definovani investi¢niho procesu produktu, véetné ndavrhu vhodného
rizikového rdmce (ve spoluprdci s tymy pro kontrolu investicni rizika). V této souvislosti uplatiiuje
Amundi postupy popsané v investic¢nich smérnicich a také postupy pro fizeni pripadd poruseni limitd,
které se vztahuji na vSechny pfislusné operace. Oba postupy zdlraznuiji striktni dodrZzovani pravnich
predpisl a internich pravidel a dodrZzovani smluvnich limitl. ManaZefi zodpovédni za Fizeni rizik maji
na starosti kazdodenni sledovani prekroéeni limitl, upozoriiuji na poruseni jednotlivé portfolio
manazery fond( a vyZzaduiji, aby byla portfolia v nejlepsim zajmu investort co nejdfive uvedena zpét do
souladu s limity.

Politiky zapojeni

Amundi uplatriiuje Politiku zapojeni vici spoleénostem, do nichz bylo investovéano, i spoleénostem, do
nichZ by mohlo byt investovano, bez ohledu na typ drzenych instrument (akcie a dluhopisy) na trovni
emitenta instrumentu. Zapojeni emitenti jsou primdarné vybirani podle Urovné expozice vici subjektu
zapojeni, jelikoZz environmentdlni, sociadlni a problémy v oblasti fadné spravy a fizeni maji velky dopad
na spolecnost, a to jak z hlediska rizik, tak pfileZitosti.

Urcéena referencni hodnota

Tento Fond nema urcen konkrétni index jako referencni hodnotu pro zjisténi toho, zda je tento finanéni
produkt v souladu s environmentdlnimi nebo socialnimi vlastnostmi, které prosazuje. Dal$i informace
naleznete na webovych strankach: www.amundi.lu a www.amundi.cz


http://www.amundi.lu/

